CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF n2 93.828.986/0001-73
NIRE 33300163221
Companhia Aberta
ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DATA, HORA, LOCAL: Aos 29 (vinte e nove) dias do més de abril de 2016, as
14:30 horas, na sede social da companhia, sito a Praca Tiradentes, n2 10, Sala
304, Parte, Centro/RJ, CEP 20060-070.

PRESENCA: SAMUEL PAPELBAUM; EDSON PEREIRA RIBEIRO e JORGE LUIZ
MARTINS FERRARI.

QUORUM: Totalidade.

INSTALACAO: Samuel Papelbaum (Presidente) e Fabiano de Moraes Goulart,
inscrito na OAB/RJ n2 98.994 (Secretario).

ORDEM DO DIA: Aprovar a nova Politica de Divulgacdo de Informacdes
Relevantes da Companhia, nos termos da IN CVM n2 358/02, com as alteragdes
introduzidas pelas instrucdes CVM n%s 369/02, 449/07, 547/14, 552/14 e
568/15.

DELIBERACAO: Apods elaboradas, discutidas e votadas, decidiram, por
unanimidade, aprovar a nova Politica de Divulgacdo de Informacdes Relevantes
da Companhia, nos termos do documento em Anexo, parte integrante e
insepardvel da presente Ata de Reunido do Conselho de Administragao. Em
consequéncia, fica autorizado o Diretor de Relagdes com Investidores a obter as
respectivas adesdes formais das Pessoas Vinculadas a Politica de Divulgacdo, aos
guais deverdo ser arquivados na sede da Companhia.

ENCERRAMENTO: N3do havendo mais nada a tratar, deram por encerrada a
presente Reunido, tendo-se antes feito lavrar a presente Ata que, lida e achada
conforme, vai devidamente assinada. pelos presentes.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2016.

SAMUEL PAPELBAUM

EDSON PEREIRA RIBEIRO JORGE LUIZ MARTINS FERRARI

Fabiano de Moraes Goulart
OAB/RJ 98.994
Secretario



CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
C.N.P.J. N2, 93.828.986/0001-73
Companhia Aberta

A presente Politica de Divulgagao objetiva manter a uniformidade, simultaneidade
e transparéncia na divulgacdo de atos e fatos que envolvem os negdcios da CEMEPE
Investimentos S.A., bem como estabelecer os procedimentos que deverdo ser
adotados para a divulgacdo de informacdes que envolvam atos e fatos relevantes, e
a manutencao de sigilo acerca de informacdes relevantes ndo divulgadas, na forma
do disposto na Instrucdo CVM n2 358 de 03 de janeiro de 2002, e alteracdes
posteriores.

O Conselho de Administracdo da CEMEPE Investimentos S.A., em reunido realizada
em 05 de agosto de 2002, resolveu consolidar em um Unico documento tais
procedimentos, para ser cumprido e observado por todas as pessoas que tém
acesso a informacodes relevantes.

O Conselho de Administracdo da CEMEPE Investimentos S.A., em reunido realizada
em 29 de abril de 2016, resolve atualizar a presente Politica de Divulgacao,
considerando as alteracdes ocorridas no texto do normativo citado, notadamente a
Instrucdo CVM n? 568 de 17 de setembro de 2015.

POLITICA DE DIVULGACAO E USO DE INFORMACOES

| - POLITICA DE DIVULGAGAO SOBRE ATO OU FATO RELEVANTE:

Art. 12 - A presente Politica de Divulgacdo sobre Ato ou Fato Relevante, tem por
objetivo estabelecer procedimentos relativos a divulgacdo e o uso de informacdes
sobre ato ou fato relevante, e a divulgacdo de informacbes na negociacdo de
valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas por acionistas
controladores, diretores, membros do conselho de administracdo, do conselho
fiscal e de quaisquer érgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por
disposicao estatutdria, e, ainda, na aquisicdo de lote significativo de acbes de
emissdao de companhia aberta, e a negociacdo de a¢cGes de companhia aberta na
pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado.

Art. 22 - Sera considerado ato ou fato relevante qualquer decisdo do(s) acionista(s)
controlador(es), deliberacdo da assembléia geral dos acionistas ou dos drgdos de
administracdo da Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado
aos seus negodcios que possa influir de modo ponderavel na cotacdo dos valores
mobilidrios de emissdao da Companhia ou a eles referenciados, na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios; ou na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados.



Paragrafo Primeiro: Os seguintes atos ou fatos serdo considerados relevantes,
independentemente da andlise da capacidade de produzirem os efeitos
mencionados acima:

| - a assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle aciondrio da
Companhia, ainda que sob condicdo suspensiva ou resolutiva;

Il - mudancga no controle da Companhia, inclusive através de celebracao, alteracao
ou rescisao de acordo de acionistas;

Il - autorizacdo para a negociacdo dos valores mobilidrios de emissao da
Companhia em qualquer mercado, nacional ou estrangeiro;

IV - decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta da
Companhia;

V - incorporagao, fusao ou cisao envolvendo a Companhia;

VI - transformacdo ou dissolucdo da Companhia;

VIl - alteracdo nos direitos e vantagens dos valores mobilidrios emitidos pela
Companhia;

VIl - desdobramento ou grupamento de a¢des ou atribuicdo de bonificacdo;

IX - impetragdao de concordata, requerimento ou confissao de faléncia da
Companhia.

Paragrafo Segundo: S3o exemplos de atos ou fatos que poderdo ser considerados
relevantes, quando puderem causar os efeitos mencionados no caput deste artigo:

| - a celebracao, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas em que a Companhia
seja parte ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro préprio da
Companhia ou arquivado em sua sede social;

Il - o ingresso ou saida de sdcio que mantenha, com a Companhia, contrato ou
colaboracdo operacional, financeira, tecnoldgica ou administrativa;

Il - incorporacado, fusdo ou cisdo envolvendo empresas ligadas a Companhia;

IV - mudanca na composicdo do patrimonio da Companbhia;

V - mudanca de critérios contdbeis adotados pela Companhia;

VI - renegociacdo de dividas da/para com a Companbhia;

VIl - aprovacao de plano de outorga de opcao de compra de acbes de emissdo da
Companhia;

VIII - aquisicdo de ag¢Ges da Companhia para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, e alienacdo de acdes assim adquiridas;

IX - lucro ou prejuizo da Companhia e a atribuicdo de proventos em dinheiro;

X - celebracdo ou extincdo de contrato, ou o insucesso na sua realizacdo, quando a
expectativa de concretizacao for de conhecimento publico;

XI - aprovacdo, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantacdo;
XII - inicio, retomada ou paralisacdo da fabricacdo ou comercializacdo de produto
ou da prestacdo de servico;

XIIl - descoberta, mudanca ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da
Companhia;

XIV - modificacdo de projec¢ées divulgadas pela Companhia;

XV - propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situacdo econdmico-
financeira da Companhia.



Art. 32 - Cabe ao Diretor de Relagdes com Investidores comunicar a CVM —
Comissdo de Valores Mobilidrios e as Bolsas de Valores, bem como divulgar ao
mercado em geral, as informacdes sobre atos e fatos relevantes que envolvam a
companhia, cabendo, ainda, ao mesmo, zelar pela ampla e imediata disseminacao
da informagao, simultaneamente em todos os mercados em que os valores
mobilidrios de emissdo da companhia sdo negociados.

Art. 42 - A companhia designa o Diretor de Relagdes com Investidores, como diretor
responsdvel pela execucdo e acompanhamento da Politica de Divulgacdo de Ato ou
Fato Relevante, e por toda a comunicacdo entre a companhia e a CVM e Bolsas de
Valores, bem como entre a companhia e o mercado, investidores e analistas.

Art. 52 - Para que o Diretor de Rela¢cdes com Investidores possa divulgar os atos e
fatos relevantes, na forma acima estabelecida, os acionistas controladores,
Diretores, membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal, de 6rgdos
com funcgbes técnicas ou consultivas que venham a ser criados por disposicdo
estatutdria, diretores executivos, gerentes e empregados que, em razdo do cargo e
posicdo que ocupam, tém acesso a informagdes privilegiadas, deverao comunicar
ao Diretor de Relagdes com Investidores, todo e qualquer ato ou fato relevante que
vierem a ter conhecimento.

Art. 62 - Em caso de omissdo do Diretor de Relagdes com Investidores e/ou do
(eventual substituto), o acionista controlador, Diretor, membro do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal, de drgdos com fun¢des técnicas ou consultivas
gue venham a ser criados por disposicao estatutdria, diretor executivo, gerente e
empregado que, em razdo do cargo e posi¢do que ocupa tém acesso a informagdes
privilegiadas, que tiverem conhecimento de ato ou fato relevante, somente se
eximirdo de responsabilidade, se comunicarem o ato ou fato a Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM.

Art. 72 - A comunicacao de ato ou fato relevante serd feita a Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, por meio eletrénico, no endereco http://www.cvm.gov.br -
“Companhias Abertas” - "Fato Relevante — Instrugdo n2 358”, e a comunicacdo as
Bolsas de Valores serd feita através de fax e/ou correio eletrdnico.

Paragrafo Unico:A divulgacdo de ato ou fato relevante serd feita através de
publicacdo no Jornal do Commercio e Diario do Comércio e Industria - DCI, em
linguagem acessivel ao publico investidor.

Art. 82 - A divulgacdo de ato ou fato relevante deverd ocorrer, sempre que possivel,
antes do inicio ou apds o encerramento dos negdécios nas bolsas de valores e
entidades do mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de
emissao da companhia sejam admitidos a negociacao.

Art. 92 - Caso a divulgacdo precise ser realizada durante o horario de negociacao, o
Diretor de RelagGes com Investidores podera, ao comunicar o ato ou fato relevante,
solicitar, simultaneamente, aos Mercados de Valores Mobilidrios, a suspensdo da
negociacdo dos valores mobilidgrios de emissdao da Companhia ou a eles
referenciados, pelo tempo necessario a disseminacdo da informacdo relevante.


http://www.cvm.gov.br/

Art. 10 - Se os acionistas controladores ou os Diretores, em conjunto com o Diretor
de Relagdes com Investidores, entenderem que a divulgacdo de um determinado
ato ou fato relevante, poderd por em risco interesse legitimo da companhia,
deverdo, diretamente ou através do Diretor de Relagbes com Investidores,
requerer a CVM a ndo divulgacdo de tal ato ou fato relevante. Tal requerimento
deverd ser dirigido ao Presidente da CVM, em envelope lacrado, no qual devera
constar a palavra “Confidencial”.

Art. 11 - Caso a informacdo escape ao controle, ou no caso de ocorrer oscilagdo
atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobilidrios de
emissdo da companhia ou a eles referenciados, as pessoas mencionadas no artigo
anterior ficam obrigadas a, diretamente ou através do Diretor de Relagcdes com
Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante.

Art. 12 - O Diretor de Relagcdes com Investidores, os acionistas controladores,
Diretores, membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal, de 6rgdos
com funcbes técnicas ou consultivas que venham a ser criados por disposicao
estatutdria, diretores executivos, gerentes e empregados que, em razdo do cargo e
posicdo que ocupam, tém acesso a informacdes privilegiadas, devem guardar sigilo
dessas informacoes até sua divulgacdo ao mercado, bem como devem zelar para
gue subordinados e terceiros de sua confianca também o facam.

Il - POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES SOBRE NEGOCIAGCOES

Art. 13 - Os Diretores, membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal
e de 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas que venham a ser criados por
disposicao estatutdria, devem comunicar a Companhia a titularidade e as
negociagoes realizadas com valores mobilidrios de emissdao da Companhia e de
sociedades controladas ou controladoras que sejam companhias abertas,
abrangendo as negociacbes com derivativos ou quaisquer outros valores
mobilidrios referenciados nos valores mobilidrios de emissdao da Companhia ou das
sociedades supra citadas.

Art. 14 - A comunicacdo a que se refere o artigo anterior deverd ser feita
imediatamente apds a investidura no cargo ou no prazo maximo de 05 dias apds a
realizacdo de cada negocio, e devera conter as seguintes informacdes:

| — o nome e qualificacdo do comunicante, e o nimero no CPF ou CNPJ;

Il — a quantidade, por espécie e classe, no caso de acdes, e demais caracteristicas,
no caso de outros valores mobiliarios, além da identificacdo da companhia
emissora, e do saldo da posicdo detida antes e depois da negociacdo;

Ill —a forma, preco e data das transacdes;

IV — a indicacdo dos valores mobiliarios de propriedade do conjuge do qual ndo
estejam separados judicialmente, de companheira (0), de qualquer dependente
incluido em sua declaracdo anual de imposto de renda, e de sociedades controladas
direta ou indiretamente.



Art. 15 - A Companhia deve enviar a CVM e, se for o caso, as bolsas de valores ou as
entidades do mercado de balcdo organizado em que suas acdes sejam admitidas a
negociacdo, as informacdes referidas no artigo anterior com relagdo aos valores
mobilidrios negociados:

| — por ela prépria, suas controladas e coligadas; e

Il — pelas demais pessoas referidas no artigo.

Art. 16 - As informacdes deverdo ser entregues pela Companhia de forma
individual e consolidada por drgdo ali indicado no prazo maximo de 10 dias apds o
término do més em que se verificar a alteracdo das posi¢cbes detidas ou
imediatamente apds a investidura no cargo das pessoas citadas no art. 13 acima.

Art. 17 - Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, e os acionistas que
elegerem membros do Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal, bem
como qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, devem, imediatamente apds
realizarem negociacdes relevantes, aqui conceituadas com negdcio ou conjunto de
negdécios por meio do qual a participacdo, direta ou indireta, ultrapassa para cima
ou para baixo os patamares de 5%, 10%, 15% e assim sucessivamente, de espécie
ou classe de acdes representativas do capital social da companhia, enviar a
Companhia as seguintes informacodes:

| - nome e qualificacdo, indicando o niumero do CPF ou CNPJ;

Il - objetivo da participacdo e quantidade visada contendo, se for o caso, declaracdo
de que os

negécios ndo objetivam alterar a composicdo do controle ou a estrutura
administrativa da

sociedade;

Il — numero de agdes e de outros valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos

referenciados em tais acdes, sejam de liquidacdo fisica ou financeira, explicitando a
guantidade, a classe e a espécie das acbes referenciadas;

IV —indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de
voto ou a compra e venda de valores mobilidrios de emissao da companhia;

V — se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominacao
social e o

numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do seu mandatdrio ou representante legal no Pais para os efeitos
do art. 119 da Lei n? 6.404, de 1976.

Art. 18 — Nos casos em que a aquisicdo resulte ou que tenha sido efetuada com o
objetivo de alterar a composicdo do controle ou a estrutura administrativa da
sociedade, bem como nos casos em que a aquisicao gere a obrigacdo de realizacdo
de oferta publica, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o adquirente deve,
ainda, promover a divulgacdo, no minimo, pelos mesmos canais de comunicagado
habitualmente adotados pela companhia, de aviso contendo as informacgbes
previstas nos incisos | a V do caput do artigo 17.



Art. 19 - As mesmas pessoas referidas no artigo 17, ndo poderdao negociar com
valores mobilidrios de emissdao da companhia, nas seguintes situacdes:

| - antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante, exceto no caso de
aquisicdo de acbes que se encontrem em tesouraria, através de negociacdo
privada, ou na aquisicao decorrente do exercicio de op¢ao de compra de acordo
com plano de outorga de opcdao de compra de agdes aprovado em assembléia
geral;

Il — sempre que estiver em curso a aquisicdo ou alienacdo de acdes de emissdo da
companhia pela prépria companhia, suas controladas, coligadas ou outra sociedade
sob controle comum, ou se houver sido outorgada op¢do ou mandato para o
mesmo fim, exceto se a negociacdo for feita com base em Politica de Negociacao
aprovada;

lll - se existir a intencdo de promover incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo,
transformacdo ou reorganizacdo societdria, exceto se a negociacdo for feita com
base em Politica de Negociacdo aprovada;

IV - no periodo de 15 dias anteriores a divulgacdo das ITR, DFP e IAN.

Art. 20 - A proibicdo de negociar com valores mobiliarios de emissdao da companhia
acima referida, também se aplica aos Diretores, membros do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal, de drgdos com fungdes técnicas ou consultivas
qgue venham a ser criados por disposicdo estatutaria, diretores executivos, gerentes
e empregados que em razdo do cargo e posicdo que ocupam tém acesso a
informagdes privilegiadas, e que se afastem da administragdao da companhia antes
da divulgacdo publica de negdcio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo
e/ou durante o periodo de vigéncia de seu contrato de trabalho, e se estendera
pelo prazo de seis meses apds o seu afastamento.

Art. 21 - Caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato visando a
transferéncia do controle aciondrio respectivo, ou se houver sido outorgada opcao
ou mandato para o mesmo fim, bem como se existir a intengdao de promover
incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo, transformacdo ou reorganizacdo
societdria, e enquanto a operacdo nao for tornada publica através da publicacdo de
fato relevante, o conselho de administracdo da companhia ndo poderd deliberar a
aquisicdo ou a alienacdo de a¢des de prdopria emissao.

111 — DISPOSICOES GERAIS

Art. 22 - A presente Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante deverd ser
arquivada na sede da Companhia.



Art. 23 - Os acionistas controlador(es) direto(s) e indireto(s), as pessoas que
ocupem ou venham a ocupar as func¢des de diretor, membro do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdaos com funcdes técnicas ou
consultivas eventualmente criados mediante reforma do Estatuto Social da
Companhia, e quem quer que, em virtude do cargo, funcdo ou posicdo na
Companhia, sua(s) controladora(s), suas controladas ou coligadas, possa ter
conhecimento de informacao relativa a ato ou fato relevante, bem como aqueles
gue tenham relagdo comercial, profissional ou de confianca com a Companhia que
possam ter acesso a informacdo sobre ato ou fato relevante, deverdao entregar a
Companhia, imediatamente ou tdo logo assumam tais posicoes, sua adesdo, por
escrito, aos termos do presente instrumento, através de assinatura de termo de
adesdo cujo modelo segue anexo (Anexo I).

Art. 24 - O respectivo termo de adesdo deverd permanecer arquivado na sede da
Companhia enquanto a pessoa mantiver vinculo com ela ou com sua(s)
controladora(s), controladas ou coligadas, conforme o caso, por 5 (cinco) anos apds
o seu desligamento da Companhia, de sua controladora, de suas controladas ou
coligadas, conforme o caso.

Art. 25 - Juntamente com os termos de adesdo mencionados no artigo 21, a
Companhia deverd manter em sua sede, a disposicdo da CVM, a relacdo das
pessoas referidas em tal item, indicando seus cargos ou funcbes, endereco e
nuimero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de
Pessoas Fisicas, atualizando-a imediatamente sempre que houver modificacdo, nos
termos do artigo 16, paragrafo 29, da Instrucdo CVM n2 358.

Art. 26 - A presente Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante poderd ser
alterada a qualquer tempo mediante deliberacdo do conselho de administracdo da
Companhia. Neste caso, o conselho de administracdo deverd comunicar
imediatamente a alteracdo ao Diretor de Relacdes com Investidores para que a
comunique a CVM e aos Mercados de Valores Mobilidrios em conformidade com o
disposto no caput do artigo 17 da Instrucdo CVM n?2 358, bem como as pessoas
mencionadas no item 10.2. acima (neste Ultimo caso através de aviso afixado na
sede social) para que delas obtenha adesdo conforme descrito no referido item
10.2. O respectivo instrumento de alteracdo da Politica de Divulgacdo de Ato ou
Fato Relevante devera ser arquivado na sede da Companhia.

Art. 27 - A presente Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante entra em vigor
a partir desta data.

Rio de Janeiro, RJ, 29 de abril de 2016.



ANEXO I:

TERMO DE ADESAO A POLITICA DE DIVULGAGCAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

Na qualidade de [fun¢do ou cargo na CEMEPE Investimentos S.A., sua(s)
controladora(s), suas controladas ou coligadas], eu [nome completo, cidadania,
estado civil, profissdo, cédula de identidade (ou passaporte, no caso de ndo
residentes), numero de inscri¢cGo no Cadastro de Pessoas Fisica (se residente no Pais)
e endereco], apds ter tomado ciéncia dos termos da Politica de Divulgacdo de Ato
ou Fato Relevante da CEMEPE Investimentos S.A., conforme aprovada em reunido
do seu Conselho de Administracdo realizada em 29/04/2016, declaro aderir, neste
ato, a todas as suas disposicoes, de forma a respeita-las integralmente.

[Local e Data]

[Nome completo do declarante]



